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Allarme inflazione

Le tappe
forzate

per ridurre
il debito

Francesco Grillo
B RN 1o riuscitia farci pre-
stare 3 miliardi di Ster-
line. A questo punto &
la dimensione stes
del nostrodebito a proteggerci.
Del resto se tu devi alla tua ban-
cal.000sterline, nesei in balia.
Se, invece, gliene devi un milio-
ne, ti potrebbero nominare nel
consiglio di amministrazione”.
La parafrasi di quello che
avrebbe detto il pii grande eco-
nomista del secolo scorsa,
John Maynard Keynes, com-
mentando la posizione finan-
ziaria del Regno Unito alla fine
della seconda guerra mondia-
le, coglie quello che & stato, per
alcunidecenmi(...}

(...)il paradossoche ha
trasformato la principale fragilita
delnostro Paese in unaforza,
‘Siamo troppo grandi per fallireed
equesta laragione per laguale &
emersalastrategia chele
doppiofiloil destinodell Traliae
dell Europa. E, tuttavia. ci sono
almenotrerobuste ragioni che
devonoricordarcichesiamo
ancorasull'orlo del precipizioe
Lheéindispenmbﬂe che qualsiasi
euno presoin prcamn.g;:m-r\ Ia

chedatrentanniélegataal piede
diunPaese stanco.

Il nostro debito pubblico cresce
di184.000 euroal minutoe, di
questo passo, raggiungerebbe
quota 3,000 miliardi di euro nel
2023 Almomentoil debito
pubblicoitaliano parial 160%
dellaricchezza cheil Paese riesce
agenerareinunannoedé,
decisamente, il pitielevatoin
Europa. Cio che pero davvero
contaéladifferenzatralaspesa

Effetto Covid-19 sul costo dei debiti pubblici

Variazioni del rendimento dei titoli di Stato a 10 anni (Btp)

nelle principali economie avanzate (%
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Fante: Vision s dati Fandn Monatario Internagionale

aumentarelacrescita oltre

Tanemiache ci contraddistingue,
potremmao rlusc[re nel miracolo
il Tapporto

per pagare gli

interessi sul debito (nel 2019¢i
sonocostaticirca 65 miliardidi
euro, pii di quellmlwspmdmmu
peruniversith, scuola e ricercaje
lacrescita nominale del Prodotto
crnolordo (Pil) del Paese, Se il
primevalore superail secondo, ci
‘roviamonella situazione nella
qualesiameintrappolatida
vent'anni:ociindebitiamo
ulteriormente per pagare gli
interessi perdendone il controllo;
oppureaccettiamounariduzione
di speseed investimenti pubblici
che finisconocon il far diminuire
lacrescitaela possibilith stessadi
liberarcidel debito.

Wiln.lvdlblhrlullt perd, proprio
buia”, quella della
pandemia, l'intervento della
Bancacentrale europea (il nostro
maggiorecreditore) & riuscitoad
abbassarei tassidiinteresse cosi
tantoda ridimensionare la spesa
rhopaghemnmpcrmn.n.:il
il fattocheil debi

a]l:dlmensmnede]l ‘economia
senzadover sceglieretrataglie
instabiliti. Un miracoloquesto

difficile: chei tassi diintere
simuovano, finoa quando non si
riescaa rimetiere inmoto
l'economiaitaliana grazie al piano
straordinarioche consentira
all'ltalia di investire 300 miliardi
dieuro. Cisono, perd, treinsidiose
‘mineche possono far saltare
Toperazione ¢ gli equilibri di un
sistema fragile.
Laprimasichiamainflazione.

NegllSlahUnluéappma
14,2%e

ritornoad esporei ad un aumento
deitassi di interesse che pud
essere letale,

Allostesso risultato pud
portare, in secondo luogo, la
crescente insofferenza dialcuni
Paesiemergentiversail
monopolioche haancorail
dollaronegliscambi
internazionali. E, soprattutto, la
Cinacncésempm mclmdispnim
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Nonéveroche, comedice
‘qualcuno, nei prossimi cingue
annicigiochiamotutto. La
scommessadell'Unioneeuropeae
dellTtalia, si decide nei prossimi 18
mest:entrola fine dellanno
dobbiamousare il rimbalzo
dell'economia per fermare
I'sumentodel debito pubblico; nei
successividodici mesidobbiamo
ridur crescitachesi

asostener
enormemente lacircolazione ea
finanziare indir Stati

alutedi

consolidiattornoal 3%. Sesi
Iafinestradi

occidentaliche chiedonoalle
proprie banche centralidi far
ripartire economie ferite.
Infine,c'elaminaccia-
attualmenteancoraflebile, ma
mentedevastante-della

opportunitaapertadalla
presidente della Bee Christine
Lagarde primache Mario Draghi
lapossautilizzare, sarebberoguai
per tutti. Edé questoil motivo per
|IquaJL Dr.s\ghj dl.t.'lLlLT.l‘

il hesi »

chedecidonodiaderire

ntl prezzo delle materie prime ne
anticipal'esportazione in Europa.,
Nel 2021 'area euro viaggia
ancoraavalori prossimiall1% ma
laripresa potrebbe facilmente
portarla vicinoal limite (2%) oltre
ilquale per statutola Bee non pud
uunnnu.m’ie politiche

e isticheche hanno

cresciuto, Sulle nuove
di Btppaghiamo un deci
punto percentuale e, come indica
il grafico, nessunaltro Paese
europeohabeneficiato loscorso
ionedegli oneri
suldebitotanto quanto l'ltalia. Se
solo riuscissimoora ad

indettatosulmercato pitrdi mille
miliardidieurotraaprilee
dicembre dello scorsoanno
attraverso 'acquistodititoli. E
T'inflazioneche, storicamente, sié
fattacaricodi degradarei debit
rendendoli pit piccolie, tuttavia,
inquesto caso, sarebbe un suo

asistemidi ransazione resi sicuri
datecnologie che certificano i
pagamenti fuori dal controllo
delle banche centrali. Gli Stati
stanno reagendo lanciandoessi
stessivalute elettroniche che
dovrebberospiazzare guelleche
nasconodal basso, ma la forza di
questo fenomeno & destinataa
durare, Essae quella di peezidi
societh che ritengononon
accettabile che pochissimi
soggetti (le banche centrali)
abbianola possibilith disotrarre
alle proprie mspmsabll:lmmn.n.

suolavomlmoalla primaveradel
2023,

Subdmdnpolag\mrm. Keynessi
trovdad osservareun debito
pubblicoche era pari al 140% del
Pildel Regno Unito: fu luia
chiedere che condizioni di favore
non ripetibiliavviassero un
processoche portd intrent'annia
ridurreal 40% il debito
accumulatodallecasse della
Regina. Senon sentissimo—tutti—
lastessa urgenza,
trasformeremmouna
scommessaragionevoleinun

classidirigenti,

domorale.

monetacon laquale ripagar nfg"
errori.
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